MoneyMate(@- Information Ratio

Information Ratio (IR): 2 il rapporto tra Excess Return e Tracking Error vs . Benchmark definito.
Excess Heturn fornisce indicazioni sull'efficienza della gestione del fondo nei confronti del proprio
benchmark di rfernmento. Sostanzialmente wa  interpretato come un indicatore di extra-
rischiotextra-rendimento; un fondo che si scosta dal benchmark (qQuindi con excess return positivo)
avra anche un rischio maoggiore (misurato dal Tracking Error), rapportando Vextra rendimento
all'extra rischio possiamo renderci conto ogni wunitd di rischio in pid corso guanto ci wiene
remunerata, nel caso quindl che 'information ratio fosse negativo, 1a gestione & inefficiente e
conwverrebbe prendere un fondo che replica perfettarmente Il benchmark, ciogé a gestione passiva
(in tal caso avrermmo un information ratio pari a zero).
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Mell'esempio precedente wediamo che I'IR pid contenuto e guello che =i rifericce all'lETF,
interessante notare che il fondo con extra rendimento maggiore (Axa) ha un IR inferiore all’&rca, in
guesto caso il rischio in pid corso & remunerato maggiormente guindi ©'é maggiore efficienza in
quanto 2 panta di unita di extra rischio corso la remunerazione 8 maggiore,




